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THONG CAO BAQ CHi

Masan Resouces virng vang ché thj trieéng hoéi phuc

Ha Noi, ngay 24 thang 4 nam 2019 — Cong ty C6 phan Tai nguyén Masan (HNX-UpCOM: “MSR”, “Masan
Resources” hodc “Céng ty”), mét trong nhirng nha san xuét khoang san va hdéa chét cong nghiép tich hop Ién
nhét tai Viét Nam, tran trong cong bd két qua kinh doanh cho quy | nam 2019 (“Q12019").

Trong Q12019, Céng ty da ghi nhan mdrc lgi nhuan nho, nhwng khong bang so v&i cung ky nam ngoai. Can
nguyén chud yeu la do thi tru@ng c6 it nhu cau ddi véi san pham APT & thoi diém sau Tét Nguyén Dan, dan
dén gia tang Iuo’ng hang tén cta san phdm vonfram. Lwong ddng tdn kho cling téng trong lic Cong ty dang
tim kiém céac gidi phap ché bién trong nwéc, ddng thoi tiép tuc nghién ciru kha nang tai chinh kha thi dé co
thé xay dwng riéng co s& tinh luyén Bdng/vang. Tuy nhién thi trwéng Florit tai thdi diém nay lai van rat soi
déng.

Cang thang thwong mai My - Trung van dang tiép dién va nhirng anh hwéng cta né dén dy bao kinh té the
gi¢i khién ngwdi mua than trong hon voi thi trwong vonfram. Mé&c du vay, Ban diéu hanh tin twéng rang
nguyén ly co ban cua thj trwdng vonfram van dang & muc cao, véi lwgng hang tén kho & céc thi truong Chéu
Au dang & mirc thap trong khi khach hang chau A dang ngay cang quan tam toi san pham APT cua MSR.
MSR hién dang & vi tri vitng vang dé tan dung lgi thé khi nhu cu thj trwdng tang tré lai, ddng thoi sé tiép tuc
theo dBi chat ché va diéu hwdng cac nguyén tac cla thij truong. .

KET QUA KINH DOANH NOI BAT QUY | NAM 2019: KET QUA KINH DOANH ON BINH NHO NHU
CAU THI TRUONG VA GIA KIM LOAI ON BINH

m Doanh thu thuan giam 20% — MSR ghi nhan mtrc doanh thu thuan trong Q12019 la 1.190 ty VND, giam
20% so v&i mire 1.487 ty VND cha Quy 1 ndm 2018. San lwong san xuét vé co ban kha twong déng so
v&i Quy 1 ndm 2018 tuy nhién doanh thu bi &nh hwdng do gia Vonfram thuwc ban tai thoi diém nay thap
hon, san lwgng Béng ton kho tang 1én vi Cong ty hién dang tim gidi phap ché bién noi dia va tiép tuc
nghién ciru khad nang tai chinh kha thi d& xay dwng nha may tinh luyén Bdng/Vang riéng. Diéu nay phan
nao dwoc bl lai nhér doanh thu florit tang khi gia thanh san phdm va san lwong san xuét cing tang.

m EBITDA dat 645 ty VND — Mac du doanh thu thuan gidm 20% nhw da céng bd & trén, nhung EBITDA lai
chi gidam 18%. Diéu nay dat dwoc la do hai yéu tb chinh: Th& nhat 1a do viéc tich hop nha may cia Coéng
ty Vonfram Masan (viét t&t 1a “MTC”) vao hoat ddng kinh doanh tdng thé, thir hai 1a do ty 1& thu hoi Florit
tang. Cong ty ghi nhan bién lgi nhuan EBIDIA dat 54,2% trong Q12019, tdng so v&i mrc 52,9% clia Quy
1 nadm 2018. Ban diéu hanh tiép tuc kiém soét chat ché chi phi va mang lai lgi nhuan hop lwc nhé viée
tich hop hoat déng kinh doanh ctia MTC dé duy tri vi thé Ia mét trong nhirtng Céng ty san xuét cé chi phi
thap nhat & pham vi toan cau.

®m  Loi nhuan thuan phan bé hoa vén — Cong ty ghi nhan khoan lgi nhuan thuan phan bé trong Q12019
dat 1,5 ty déng, giam 99% so v&i Quy 1 ndm 2018 chi yéu la do doanh thu thudn va EBITDA gidm nhw
da dé cap & trén. So véi Quy 1 nam 2018, EBITDA giam 142 ty dong, trong khi lgi nhuan rong phan bd
gidm 115 ty ddng. Chénh léch 27 ty VND cht yéu l1a do MTC duwoc hop nhét trén co s& 100% so véi ciing

ky nam ngoai.
Ty VND Quy 1/2019 Quy 2/2018 Téng
Két qua Tai chinh Hop nhat Masan Tai nguyén @
Doanh thu thuan 1.190 1.487 -20%
EBITDA® 645 787 -18%
Loi nhuan thuan (L8) phan bd sau thué (VAS) 15 117 -99%

@ Céc con sé tai chinh dua trén sé liéu ctia Ban Giam déc.
@ ETBIDA (Loi nhudn trudc 14, thué va khdu hao) khdng bao gém cac thu nhap khéc va chi phi khac



PHAT TRIEN THI TRWONG: CANG THANG THUWONG MAI MY TRUNG TIEP TUC GAY ANH
HUYONG DEN THI TRWONG VONFRAM

Theo bao cao Quy 4 ndm 2018, cang thang thwong mai My-Trung tiép tuc gay anh hwéng dén tam ly thi
trwdng, diéu nay tiép tuc gay han ché cho da tang gia cta Quy 1 nam 2019. Mac du vay, gia vonfram van
duy tri & mirc 6n dinh so v&i Quy 4 ndm 2018, mé&c du dw sw ting gia sau Tét Dwong Lich va Tét Nguyén
DPan da khong xay ra nhw mong doi. Cac dong lwc tang trwdng kinh té toan cau da dwoc danh gia lai
trong Quy 1 ndm 2019 v&i viéc ca Quy Tién té Qubc Té IMF va Ngan hang thé gidi ciing diéu chinh giam
cac du bao kinh t& cho ndm 2019 do céng thdng do chién tranh thwong mai dang tiép dién.

Riéng ddi voi thi trwdng Vonfram, sw dich chuyén co cdu vé ngudn cung van tiép tuc dién ra tai Trung
Quéc. Nhuw da bao cdo trong Quy 4 nam 2018, sy dich chuyén la do Chinh phi nwéc nay van thuc thi
cac quy dinh nghiém ngét vé mai trwdng, dan dén chi phi san xuat va chi phi tuan tha quy dinh méi trwéng
tang, cling nhw cac cudc diéu tra viéc chap hanh cac quy dinh trén van tiép dién. Nhirng &p lwc trén trén
tiép tuc hé tro cho qué trinh cting ¢6 nganh cdng nghiép vonfram tai Trung Quéc. Viéc nay, di déi véi nhu
cau 6n dinh tir nganh dau khi, nganh hang khéng, nganh céng nghiép vii try, do vay c6 kha nang tao ra
mot nén tang gia vonfram virng chac mét khi khi tam ly thi truéng dwoc cai thién.

Gia vonfram da 6n dinh trong vong 5-6 thang qua b4t chip nhirng bat 6n cta bdi canh kinh t& vi mé. Ban
diéu hanh MSR van mong dgi gia thanh san phdm sé tang vé trung han, bat chip céng thng thuwong mai
My-Trung vi hién nay vi lwgng hang ton kho tai Chau Au van con kha thap, va céng cudc ciing ¢d nganh
tai Trung Quéc van dang tiép dién.

Gia Florit tiép tuc c6 chiéu hwéng tich cwc. Véi viec Trung Quéc tiép tuc gidm san lwong xuét khau va
nhu cau sé&n pham ché bién sau hién dang dién ra kha sbi dong, gia florit dwoc dw bao sé én dinh trong
giai doan ngan t&i trung han.

Trung Trung
GIA CA HANG HOA TRUNG BINH Ponvi binh Quy  binh Quy % Thay Ngay Ngay
tinh 1/2019 1/2018 adi 31.3.19 31.3.18
Gia APT chau Au thap nhat* USD/mtu 265 319 -17% 271 325
Gia Bismuth thap nhat* USD/Ib 35 5.1 -32% 3,3 5.2
Péng* USD/t 6.215 6.951 -10% 6.485 6.685
Florit cAp axit** USD/t 524 486 8% 483 500

* Metals Bulletin, ** Industrial Minerals

KET QUA SAN XUAT NOI BAT: TY LE THU HOI CAO HON, CHI PHi iT HON

Viéc mua MTC da dwa dén cho Cong ty vi thé linh hoat hon trong viéc mua lai tinh quéng t& bén thr ba.
Mac du ham lwong dau vao vonfram gidm 18%, nhwng san lwong APT van dat twong dwong véi Quy 1
nam 2018 do viéc thu mua thém 258 tan vat liéu tr mot don vi thé ba, viéc nay sé gip cong ty tan dung
dwoc sy cai thién vé tam ly thi tredng dwoc dy doan sé dién ra vao niva cudi nam 2019.

Hiéu suat cla chu trinh tuyén Florit trong quy nay tang trwdng ngoai mirc mong doi - tdng 25% so Vi
cung ky ndm ngodi, ngay ca khi ham lwong dau vao giam 15%, dwa dén két qua |a hiéu suat san xuét
tdng thé tang 3,5%.

San lwgng ddng ciing twong dwong so véi Quy 1 ndm 2018 trong khi Bismut thidp hon 21% do ham lwong
dau vao giam.

BANG TOM TAT SAN LUQNG Don vi tinh Quy 1/2019 Quy 1/2018  Té&ng trudng
Quang ché bién Nghin tan 899 916 -1.8%
APT/BTO/YTO/ST (c6 chira) tan 1.519 1.512 0.0%
Déng trong tinh quang ddng (Cé chira) tan 1.979 1.991 -0.6%
Flourspar cap acid tan 53.197 51.405 3.5%

Bismuth trong Bismuth xi mang (c6 chira) tan 558 702 -20.6%




TAM NHIN CHIEN LUQ'C VA TAI CHINH NAM 2019

m  V&i két qua kinh doanh dat dwoc trong ndm 2018, Ban diéu hanh ky vong tiép tuc tang doanh thu va lgi
nhuan cho cd déng dwa trén nén tang virng chac da dat dwoc trong ndm 2018. Trén co sé tinh hinh kinh
té thé gidi khong di xudng va tam ly thi treng dworc cai thién trong nira cudi clia ndm, Ban diéu hanh tin
twdng c6 thé dat doanh thu thuan 7.700 — 8.500 ty Déng va loi nhuan thuan phan bd cho cé déng tr 700
—1.000 ty Béng.

m  Thuwce hién ké hoach chién lwgc 5 ndm, Cong ty tiép tuc thdo luan, tim kiém cac co hoi dé ciing cé6 mang
khai thac ché bién khoang san, déng thdi duy tri trao ddi véi cac dbi tac da chon dé tim kiém déi tac chién
lwoc trong va ngoai nwéc nhdm hwéng téi sy tich hop mang ché bién sau.



GIOI THIEU MASAN RESOURCES

Masan Resources la nha cung cap hang dau vé khoang san trong yéu gém vonfram, florit, bismuth. Hién nay,
Masan Resources dang quan ly va van hanh nha may san xuét va ché bién quang da kim hang dau thé gi¢i
tai mién Bac Viét Nam. Tam nhin ciia Masan Resources la nhdm ching té v&i thé gidi rang mot cong ty Viét
Nam c6 thé dan dat sy thay ddi cla thi trwdng vonfram toan cau.
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Théng cédo bao chi cé nhing nhan dinh vé twong lai, ky vong, diw dinh, hodc chién lwoc cda Masan Resources, cd thé lién guan
dén nhing rdi ro va bién déng. Nhiing nhan dinh tuong lai, bao gém cé nhing ky vong ctia Masan Resources, cé chita dung
nhimg rdi ro, bién déng hodc nhiing yéu té khac, nam ngoai tdm kiém soat ciia Masan Resources, khién cho két qua thuc té
trong hoat déng kinh doanh, hoat déng tai chinh, hiéu suét hodc thanh tich cda Masan Resources khac biét rat 16n so véi nhing
ndi dung duoc trinh bay hodc ngdm dinh trong cac nhén dinh tuong lai. Nguoi doc khéng nén xem nhing nhén dinh tuong lai
nay la du doan, s kién sé xady ra hodc 101 hira vé hiéu qua trong tuong lai.
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